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2015 ～ 2016　国際ロータリー会長　K.R. ″ラビ″ ラビンドラン

世界へのプレゼントになろう

今日のお祝い　「おめでとうございます。心よりお慶び申し上げます。」

＊事業所開設
　黄金井一太君（10月1日）
　黄金井康巳君（10月1日）
　森住　等君（10月1日）
　前島憲司君（10月1日）
　会田義明君（10月2日）

＊会員誕生日
　鈴木茂男君（10月1日）
　井上　聡君（10月3日）

＊夫人誕生日
　鈴木茂男君
　（智子夫人30日）

＊結婚記念日
　前田賢一（10月5日）

点鐘　…会田義明会長

斉唱　…我らの生業
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禛君（米山奨学生）
ビジター紹介

石川弘子様（厚木中RC）

藤川孝幸様（厚木中RC）

神崎　進様・関原敏文様（厚木県央RC）

会長報告

◎ガバナー事務所　より
・第28回ローターアクト研修会並びに

第13回アジア太平洋地域ローターアクト会議登
録のご案内

第2670回例会（9月15日）☆司会　鈴木茂男 副SAA

今日の例会（2015年 9月29日）

「クラブ協議会」（ガバナー補佐訪問）
担当：会田義明会長

次回の例会（2015年 10月 6日）

米山月間「経済と地域社会の発展月間」
担当：米山奨学委員長 西嶌洋一君

講師：米山奨学生 彭　奕禛君



・≪ロータリー財団100周年プレコンサートのご
案内≫

・2015－16年度会長賞に関するウェビナー　のご
案内

◎公益財団法人ロータリー米山記念奨学会　より
・ハイライトよねやま186

◎厚木市役所　より
・厚木市60周年記念事業「マラソン野球・ソフト

ボール大会」について

幹事報告

◎例会変更
・寒川RC

10月19日（月）→工場見学　12：00点鐘
例会後　アサヒビール神奈川工場見学

10月26日（月）→25日（日）地区大会振替

委員会報告

◎親睦活動委員会
本日、委員会を開催いたします。内容は職業奉

仕、親睦活動合同例会。12月忘年親睦例会、1月3
クラブ合同賀詞交歓会の件です。ふるって参加し
てください。

スマイル

神崎　進様・関原敏文様（厚木県央RC）
厚木県央RCの神崎と関原です。10月19日（月）の舞
の海の講演よろしくお願いします。

藤川孝幸様（厚木中RC）
久々の里帰りです。よろしく御願いします。

石川弘子様（厚木中RC）
本日初めて厚木RCさんにメイクさせていただきま
す。今後ともよろしくお願いいたします。

会田義明会長・髙橋　浩幹事
厚木中クラブ石川様、藤川さん、厚木県央クラブ神崎
様、関原様、いつも大変お世話になっております。本
日は厚木クラブの例会へようこそおい出下さいまし
た。どうぞ時間の許す限りごゆるりとお過ごし下さ
い。

会田義明会長
妻の誕生日のお祝いありがとうございます。又、小山
さんご無沙汰しています。ここのところ株の変動等
でお仕事の方が大変だとは思いますが、本日の卓話
よろしくお願いします。

会長同期の小林　透君
藤川さん、ようこそおいでいただきました。ごゆっく
り。

髙橋　宏君
厚木中RC藤川さん、石川さん、厚木県央RCの神崎さ
ん、関原さん、ようこそ厚木RCへ。あまりお迎えする
経験がないので失礼な点もあるかと思いますが、楽
しんでください。メークさせていただいた時にはよ
ろしくお願いします。

前島憲司君
藤川さん、石川さん、神崎さん、関原さん、いらっしゃ
い。どうぞごゆっくりしていってください。

西迫　哲君
2 ヶ月のダイエットが終わり、10㎏の減量をいたし
ました。妻いわく、1㎏ 3万円のお肉だと言われてお
りますが、只今絶賛リバウンド中です。

飛鳥井豊君
事業所開設記念ありがとうございました。たまたま
当日賞ですのでスマイルさせていただきます。

十亀健志君
先週は欠席しました。申し訳けありません。本日は所
用のため早退致します。

今日のお花

竜
りんどう

胆・彼岸花（曼珠沙華）
（壽永純昭君）



出席報告　＜会員41名、出席対象35名＞

9 月 1 日例会　　確定出席率 86.49％ 9 月 15 日例会　　出席 33 名　欠席 2 名　出席率 94.29％
＜事後メイク＞ ＜欠席＞

　青山泰秀君・米山尚登君

卓話「反発をうかがう日本株」

担当：小山賢司君
8月下旬、世界の株式市場は連鎖的な急落に見舞われました。
その大きな要因となる1つ目は「中国」
①中国経済の先行きに対する不安心理の高まり
②原油安に象徴されるリスク回避姿勢の強まり
③米FRBの利上げ観測に伴う新興国からの資金引き上げ懸念

　　が複合的に絡み合ったものと考えられます。
要因の2つ目は「原油安」
①中国の景気減速による需要悪化懸念
②イランの経済制裁解除による原油輸出拡大観測
③米国での生産調整の遅れによる原油供給過剰
要因の3つ目は「米FRBの利上げ観測」

世界連鎖株安の要因として3つの点を挙げましたが、最大の不安材料と目される「中国の景気減速」は心理的
な側面によるところが大きいと思われます。

そこで、市場心理改善のきっかけとして注目したいのが「中国当局の政策対応」で、主要国の中で財政の出動
余地が高い同国による経済対策が本格反発の契機となる可能性が高いと思われます。

米国の利上げについては、いったん織り込んでしまえば、市場の不安材料としての存在感は急速に低下する
と考えられます。

さて、日本はというと日本株が急落した一方、対照的に好調なのが日本の企業業績で、日経225採用企業の15
年4-6月期決算は29％経常増益となっています。その主な要因の1つ目は「米国市場での販売が好調」であると
いえます。大和証券の企業業績見通し（2015年9月）の為替前提は1ドル120円で、米ドル円の為替レートは今期
の企業業績にとって、やや上振れ要因として働くと思われます。

2つ目は「原油安」で、日本株には原燃料安として幅広い業種でコストダウン効果の発現が期待できます。
3つ目は「インバウンド消費」です。内需系企業の業績拡大等牽引役に上方修正が目立つ形となって、7月以

降もインバウンド消費は順調に拡大していると考えて良いと思います。

ファンダメンタルズの悪化を伴わない中での今回の急落により、日本株は相対的な投資妙味を強めている
と思います。12 ヶ月予想EPSも14.7％と主要国の中でもっとも高いにもかかわらず、予想PERは13.5倍と世
界平均や米国と比べて割安感が強くなっています。

その内需好調なことと合わせ外需関連株がまだまだ割安であるということが言えます。
鉄鋼・非鉄や機械を除くと多くの業種が4-6月期に上方修正しています。今回の下落局面で投資妙味が高

まった業種といえるのではないでしょうか。


